
Page  |  www.truffle.com Strictement privé et confidentiel – 30/09/2024

FCPI UFF Innovation 7
Fiche d’information trimestrielle T4 2024

01

Caractéristiques Générales Participations Performances

Valeur Nominale - Part A 1000,00 €

Valeur Liquidative (VL) au 31/12/2024 (I) 136,30 €

Cumul Distribution (II) 610,00 €

Valeur Liquidative recomposée au 31/12/2024 (III) = (I) + (II) 746,30 €

Variation depuis la création du fonds -25,37%

Variation sur le trimestre -8,07%

Code ISIN – Part A FR0010651299

Date d’Agrément AMF 10/10/2008

Dépositaire CACEIS

Durée En liquidation depuis 10/2018

Taux de Réduction IR 25%

Taux de Réduction ISF 35%

Les performances dans la présente communication peuvent varier tant à la baisse qu’à la hausse. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
AVERTISSEMENT : La valeur liquidative du fonds peut ne pas refléter, dans un sens ou dans l’autre, le potentiel des actifs en portefeuille sur la durée de vie du fonds et peut ne pas tenir compte de l’évolution possible de leur valeur. 
Variation depuis la création du fonds = (VL + distributions effectuées au total – valeur nominale) / valeur nominale

Les informations présentes dans ce document sont à date du 31/12/2024. L’objet du présent document est de vous informer de l’état d’avancement de la liquidation du fonds

Participations résiduelles 2

Les 5 premières lignes du portefeuille

Valeur arrêtée au 31/12/2024

% Secteur d'activité

Abivax 100 % BioTech

Deinove 0 % BioTech

TOTAL 100 %

Commentaire de gestion : Au 31/12/2024 le portefeuille est constitué de 2 sociétés valorisées à 7,06 M€. La valeur liquidative recomposée du fonds marque une baisse de 8,07 % sur le trimestre.
Cette baisse s’explique principalement par la baisse du cours de bourse de la société Abivax (-33,46 %)
Le fonds poursuit son processus de liquidation et procèdera à d'autres distributions au fur et à mesure des cessions. 
Truffle Capital met en œuvre ses meilleurs efforts pour solder le portefeuille résiduel, en procédant à des cessions à des acquéreurs stratégiques (corporate/fonds de capital investissement) et/ou sur les marchés boursiers (sociétés cotées). 



THÉRAPIE AVANCÉE POUR LES MALADIES INFLAMMATOIRES CHRONIQUES DE L'INTESTIN (MICI)

Technologie

Le projet d'Abivax vise à établir l’Obefazimod comme traitement avancé potentiel de première ligne pour les maladies inflammatoires de l'intestin

ID Card

▶ Créé par Truffle : 2013 

▶ Société cotée : Euronext & NASDAQ 
(Plus grosse IPO sur le NASDAQ pour 
une Biotech française: $235.8M) 

▶ Capitalisation boursière: 510M€ au 
31/12/2024

▶ Stade de développement: Clinique

▶ Nombre de brevets: 40 familles de 
brevets

▶ Taille du marché: 27Md$ (MICI)

Développements récentsGouvernance

Autres investisseurs • Début de l'essai clinique de phase 2b 
dans la maladie de Crohn

• Développement préclinique pour 
d'autres indications inflammatoires

2024

2025

• T2 : Résultats principaux de l'essai de maintenance 
sur 44 semaines pour ABTECT (RCH)

• S2 : Résultats prévus pour les données d'induction 
sur 12 semaines de l'essai ENHANCE-CD.

2026• T3: Résultats principaux de l’essai d’induction sur 8 
semaines ABTECT (RCH)

• Développement d'une thérapie combinée pour la RCH

Obefazimod : Un mécanisme d'action unique qui renforce l'expression du miR-124, entraînant une diminution des cytokines pro-inflammatoires

▶ Molécule orale renforçant l'expression du miR-124 dans le sang et le tissu rectal, et réduisant les IL-17 et IL-23, cytokines qui contribuent à la réponse 
inflammatoire. Actuellement en phase 3 chez les patients atteints de rectocolite hémorragique

▶ Les données cliniques recueillies à ce jour  démontrent que l’Obfazimod est bien toléré (> 1000 patients traités à ce jour)

▶ Phase 3 en cours pour la Rectocolite Hémorragique modérée à sévère (ABTECT). Les résultats préliminaires (induction sur 8 semaines) sont attendus pour 
T3 2025

▶ Premier patient inscrit dans l'essai de phase 2b d'Obefazimod pour la maladie de Crohn (ENHANCE-CD) au T3 2024

▶ Études précliniques en cours pour tester l'Obefazimod en thérapie combinée. Décision sur l'agent combiné attendue en 2025.

▶ Nomination de la Dr Sylvie Grégoire comme présidente du conseil d'administration

Marché et perspectives

▶ Les deux formes les plus courantes de MICI sont la rectocolite 
hémorragique (RCH) et la maladie de Crohn 

▶ Prévalence de 2,9M de MICI aux USA, en Europe1 et au Japon en 2022

1. Europe: France, Allemagne, Espagne, Italie, UK

Mission de l’entreprise

Abivax développe des traitements innovants qui exploitent les mécanismes 
naturels de régulation de l'organisme pour moduler la réponse immunitaire 
chez les patients atteints de maladies inflammatoires chroniques
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Abivax – Chiffres clés & Equipe

Total Investi en cours
% Détention Truffle

22,18 M€
6,70 %

Date 1er investissement Décembre 2013

Taille du marché 27 Md€

Nombre d’employés 63

Nombre de brevets 40

C O N S E I L  D ’ A D M I N I S T R A T I O N

Sylvie GREGOIRE Présidente

Camilla SOENDERBY Membre du Conseil

Corinna ZUR BONSEN-THOMAS Membre du Conseil

June LEE Membre du Conseil

Troy IGNELZI Membre du Conseil

Sofinnova Partners, Kinam HONG Membre du Conseil

Marc de GARIDEL Membre du Conseil

D I R E C T I O N  D E  L ’ E N T R E P R I S E

Marc de GARIDEL Directeur Général

Didier BLONDEL Directeur Administratif et Financier

David ZHANG Directeur Stratégie

Didier SCHERRER Directeur Scientifique

Fabio CATALDI Directeur Médical

Pierre COURTEILLE Directeur Commercial

Jérôme DENIS
VP Développement des Processus de 

Fabrication

Ida HATOUM Directrice des Ressources Humaines

Nadège BRIANCON-ERIS
VP senior, Directrice de la gestion 

des programmes

IPO:
20/10/2023

Nasdaq Global Market

ABVX – US00370M1036

Analystes couvrant la valeur

Life Science Capital, Kempen, 
GoetzPartners Securities, 

Bryan, Garnier & CO, Oddo 
BHF, Kepler Chevreux, Leerink, 
Morgan Stanley, Portzamparc, 

Guggenheim, Piper Sandler

Capitalisation à date du 
31/12/2024

510 M€
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Autres participations

Exploitation d'un domaine du vivant à 99,9% inexploré : la « matière noire microbienne »

▶ Société en liquidation judiciaire.

▶ 100 % provisionnée
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