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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
1. Caractéristiques de l’OPC
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. Changements intéressant l'OPC

03/04/2024 : 

Création d’une part I2 et fermeture de souscription de la part I pour les nouveaux investisseurs uniquement à 
compter du 21/05/2024. 

17/06/2024 : 

Fusion par absorption de Richelieu Cityzen par Richelieu Family

16/09/2024 :

- Modification de la part I2 (FR001400NRP4) qui n’a pas de souscripteur, renommée part « A ». Cette part est 
plus particulièrement réservée aux assureurs et bénéficie de FDG réduits afin de répondre aux exigences de 
Money for Value.

- Ajout d'un paragraphe sur les rétrocessions des FDG 

- Mise à jour l’information relative à l’administrateur d’indice.

Richelieu Family est toujours commercialisé au Luxembourg et reste limité aux investisseurs qualifiés pour la 
Suisse.
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

Point marché et performances 

La période du 31 octobre 2022 au 31 octobre 2023 a été marquée par plusieurs phases de marché, une phase 
solidement haussière jusqu’en mai 2024. Ce rebond trouve son origine dans l’espoir de baisses des taux des 
banques centrales dans un contexte de fort ralentissement de l’inflation mais également de dégradation des 
données macroéconomiques, notamment en Europe. Dès mai 2024, les indices boursiers ont poursuivi une 
pente baissière, avec un pic de volatilité au cours de l’été, impactés par plusieurs éléments qui ont pesé sur 
les marchés actions européens : crise politique française, craintes de récession aux Etats-Unis, prise de profit 
dans la technologie (craintes sur la demande), carry-trade sur le yen, poursuite du ralentissement chinois….

Dans ce contexte, les titres dits « value » ont surperformé ceux dits « de croissance » : en atteste la 
performance des indices MSCI Europe Value et Growth, progressant respectivement de 21,3% et 18,49%, 
soit une sous-performance de plus de 281pb du style « croissance », après une sous-performance de plus de 
400pb l’année glissante précédente.  
De plus, face à la hausse prolongée des taux longs sur la période (avant une inflexion en fin de période), les 
petites capitalisations en zone euro ont sous-performé les grandes. Ainsi, l’indice Bloomberg Eurozone DM 
Large & Mid Cap a progressé de 20,06% sur la période quand l’indice Bloomberg Eurozone DM Small Cap 
gagne 18,81%. 

Sur la période, le fonds Richelieu Family a sous-performé son indicateur de référence principalement au 
cours du dernier trimestre (cf graphique ci-dessous) compte tenu à la fois de biais sectoriels face à l’indice 
(sous-pondération en bancaires, surpondération en industrielles et technologie) et de biais de gestion (biais 
« croissance » pour le fonds face à un indice plus « value »). 
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Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et que les performances passées ne sont pas un indicateur 
fiable des résultats futurs.

Point sur la gestion d’octobre 2023 à octobre 2024

Nous avons renforcé, en novembre, nos positions dans les énergies renouvelables (Solaria, Erg) et dans 
l’immobilier début novembre, encouragés par les chiffres de l’inflation. Parallèlement, nous avons pris 
quelques profits dans les parapétrolières (Galp Energia, Schoeller-Bleckmann) et dans des titres ayant 
surperformé depuis le début de l’année (Hochtief, Elis, Do & Co). Enfin, ont été soldées des positions dans 
des grandes capitalisations qui manquaient, selon nous, de catalyseurs à court terme (Heineken, Beiersdorf 
ou encore Universal Music Group). 
En décembre, nous avons allégé notre exposition au secteur bancaire (soldant notamment la banque 
portugaise BCP) et sorti des titres qui ne nous semblent pas avoir le meilleur positionnement pour 2024, 
notamment Beneteau. Le groupe ne devrait pas délivrer de croissance en 2024, nous avons procédé à un 
arbitrage au profit d'Italian Sea Group après notre rencontre avec son management. Ce fabricant italien de 
yacht bénéficie d’une meilleure visibilité à court moyen terme (croissance à deux chiffres attendue en 2024) 
et d’une meilleure rentabilité grâce notamment à un positionnement très haut de gamme, que nous jugeons 
également plus résistant à travers le cycle.
Début 2024, un certain nombre de positions ont été soldées comme Plastic Omnium, qui ne devrait délivrer 
qu'une faible croissance en 2024 et dont le management tient encore un discours prudent sur la dynamique 
de ses marchés, Kion, à l’endettement encore élevé et dans un contexte de manque de visibilité sur la 
croissance court terme ou encore Elis dont le cours a dépassé ses niveaux pre-covid. Parallèlement, nous 
avons, notamment, initié une position dans le groupe allemand Eckert & Ziegler, dont nous avons rencontré 
le nouveau management. Nous apprécions l’accélération de la croissance des activités médicales, segment 
de niche solidement rentable avec de solides barrières à l’entrée et un spin-off attendu en 2024 des activités 
de développement clinique.  
En février, nous avons, notamment, soldé nos positions en Thyssenkrupp (dont nous déplorons le manque de 
visibilité sur l’évolution du groupe) et Encavis (pénalisé par des prix de l’électricité en forte baisse). 
Parallèlement, nous avons initié un certain nombre de positions dans des titres exposés à des secteurs qui 
devraient renouer, en 2024, avec la croissance comme celui du cognac pour Remy Cointreau ou continuer 
sur une solide dynamique de croissance comme le spécialiste suisse des implants dentaires Straumann 
Holding, détenu par la famille éponyme. Enfin, nous investissons dans le groupe italien Danieli, dont l’actuelle 
valorisation reflète mal la dynamique de croissance structurelle issue de la transition en cours vers l’acier vert 
dont Danieli est l’un des acteurs clé avec sa division Plant making, ni sa forte trésorerie (représentant plus de 
60% de sa capitalisation boursière) qui lui permettra, notamment, d’accroître ses capacités de production 
d’aciers spéciaux.   
En mars nous avons, notamment, soldé notre position en Eurogroup Laminations compte tenu du manque de 
visibilité à court terme et avons pris quelques profits dans le groupe suédois Saab qui surperforme fortement 
depuis le début de l’année (>+50%) dans un contexte de nombreux gains de contrats. Certaines baisses de 
marché ont été mises à profit pour renforcer nos convictions comme ID Logistics ou Almirall alors que nous 
avons également allégé Ferrovial et Brunello Cucinelli dont la valorisation devient exigeante. Parallèlement, 
nous avons initié une position en DEME, titre que nous avions cédé début 2023, qui offre désormais une solide 
visibilité grâce à son carnet de commandes et a fait état d’une solide exécution lors de sa dernière publication. 
Enfin, Pluxee, spin-off de Sodexo, fait son entrée en portefeuille : ce numéro deux mondial des avantages 
clients offre un potentiel intéressant d’amélioration de ses marges, toujours derrière celles d’Edenred, une 
valorisation attractive compte tenu de la forte croissance du secteur dont il va bénéficier.
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Parmi les ventes du mois d’avril, nous avons soldé notre position en Intercos compte tenu de nos craintes 
d'une publication du premier trimestre faible (impact inconnu de la cyberattaque sur le chiffre d’affaires et 
marges sous pression à cause du mix produits toujours défavorable). Nous avons également pris quelques 
profits dans le groupe de luxe italien Brunello Cucinelli, dont la valorisation devient plus exigeante, et dans le 
groupe de défense suédois Saab qui a très bien performé depuis le début de l’année. Parallèlement, nous 
avons initié, en début de mois, une position en JC Decaux qui connaît une bonne dynamique de début d’année 
et une amélioration de son environnement concurrentiel en Europe. Ce groupe familial devrait bénéficier de la 
normalisation du marché chinois attendue en 2024 et pourrait continuer d’engranger de nouveaux contrats via 
les nombreux appels d'offre à venir.
En mai, nous avons soldé notre position en Stemmer Imaging compte tenu du manque de visibilité court terme 
sur la reprise du marché et craignant un premier semestre plus faible qu’attendu. Nous estimions également 
la liquidité sur le titre trop faible. Parallèlement, une position a été initiée, entre autres, dans le groupe finlandais 
Wartsila dont nous apprécions la solide visibilité (carnet de commandes) dans un contexte de dynamique 
sectorielle qui se poursuit ; le groupe bénéficiera également de l’accélération de la décarbonisation du secteur 
maritime. Nous avons également renforcé un certain nombre de nos plus fortes convictions, notamment 
Amplifon, Danieli & co ou encore ID Logistics.
Nous avons, en juin, allégé notre exposition au marché français (> 25% de l’encours début juin) qui va subir 
une volatilité accrue au moins jusqu’aux résultats du deuxième tour des législatives. Ainsi, ont été soldées les 
positions en Trigano (en amont de sa publication), Pluxee et Remy Cointreau. Unibail-Rodamco-Westfield, 
notre seule exposition à un groupe immobilier français, a été allégé et nous avons pris des profits en Guerbet 
qui avait très bien performé depuis le début de l’année (> +80%). Parallèlement, ont été renforcés des titres 
européens au profil défensif ou offrant une solide visibilité sur leurs marchés. Enfin, de nouvelles positions ont 
été initiées, notamment dans le groupe espagnol Grenergy Renovables (spécialiste espagnol des projets 
photovoltaïques qui construit le plus grand système de stockage d’énergie d’Amérique Latine dans le désert 
chilien) ou encore dans le groupe allemand Ionos qui devrait, notamment, bénéficier de la montée en 
puissance de ses activités cloud. Au cours de l’été, nous avons initié la valeur AAK dont la valorisation nous 
semble attractive (importante décote par rapport à ses pairs dans les ingrédients) compte tenu de sa 
croissance plus rapide et de son bon pricing power. EssilorLuxottica a également été renforcé, nous sommes 
relativement confiants dans les perspectives compte tenu des nouveaux produits et domaines d’intervention. 
Le groupe Lisi a également été renforcé, il devrait bénéficier d’une reprise cyclique avec le rebond des volumes 
dans l'aéronautique. Nous apprécions son fort levier opérationnel, couplé à de moindre pressions 
inflationnistes, qui devrait permettre l'accélération de la rentabilité. Du côté des ventes, nous avons réduit ASM 
International, souhaitant alléger l'exposition aux semi-conducteurs face aux craintes sectorielles 
(ralentissement chinois, sur-évaluation de l’opportunité de l’Intelligence Artificielle…). Dans la même logique, 
Aixtron a été soldé, compte tenu de craintes sectorielles (ralentissement chinois, sur-évaluation de 
l’opportunité de l’Intelligence Artificielle…) et d’une faible visibilité à court terme sur son marché final clé, 
le carbure de silicium. Ferrovial également a été cédé compte tenu des incertitudes sur le montant des 
pénalités qui pourraient être perçues sur l’actif canadien pour 2025 et jurisprudence ACS au Texas.
En septembre, nous avons acheté Zalando dont la situation des stocks est normalisée, l’on peut s’attendre à 
un retour à la croissance au deuxième semestre et nous apprécions la belle opportunité du déploiement de 
l'offre B2B. Nous avons initié une position en Covestro dont la demande qui devrait repartir, a un très bon 
positionnement relatif sur la courbe de coûts et a vu la due diligence d'ADNOC terminée ce qui devrait 
déboucher sur une offre de rachat. Wienerberger a été également acheté, les attentes ont été, selon nous, 
suffisamment ajustées à la baisse pour refléter le point bas 2024 pour le résidentiel qui devrait se reprendre 
graduellement aux Etats-Unis et en Europe (rebond des volumes aidé par le nouveau cycle des 
taux…). Parallèlement, nous avons allégé EssilorLuxottica dont la valorisation offre moins de potentiel, pris 
des bénéfices en Financière de Tubize suite au beau parcours boursier (>+90% de performance depuis un 
an), tout comme en Wartsila (>+90% de performance depuis un an). 
Enfin, en octobre, nous avons initié une position en DeLonghi qui se traite avec une forte décote par rapport 
à sa valorisation historique non justifiée, selon nous, compte tenu de la bonne dynamique actuelle (segments 
Café et Nutrition) et du potentiel d’amélioration des marges à moyen terme, notamment grâce à un bon mix-
produits. Le groupe GTT a également rejoint le portefeuille, nous apprécions son très solide carnet de 
commandes qui offre une excellente visibilité et bénéficie d’un potentiel prometteur de nouveaux marchés 
(GNL Carburant) et de la montée en puissance attendue à moyen terme du marché du renouvellement. Enfin, 
une position en Sacyr a été initiée, il connait une bonne dynamique de contrats gagnés post augmentation de 
capital, il devrait avoir des cessions d’actifs matures à venir (Colombie et Chili) et une monétisation de ses 
concessions autoroutières avec l’entrée d’un partenaire. Les ventes ont notamment concerné Covestro dont 
l’OPA d’ADNOC limite désormais le potentiel boursier du titre, JCDecaux dans un contexte économique qui 
sera moins porteur au quatrième trimestre et un marché chinois qui peine à repartir et Biomerieux suite au 
rebond du titre depuis fin juin. 
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Tout au long de l’année, les liquidités ont été augmentées ou réduites au gré des circonstances de marché 
et elles ont pu être quasiment nulles comme supérieures à 9%. 

Les contributeurs du 31/10/23 au 31/10/24

D’un point de vue sectoriel, la surpondération au secteur de la santé avec un bon stock picking a contribué 
positivement à la performance relative du fonds, notamment grâce à Financière de Tubize (la holding familiale 
du groupe UCB), Vimian, Guerbet ou encore Almirall. Saluons également la sélection de valeurs de 
consommation discrétionnaire où nous trouvons certains bons contributeurs de l’année tels D’Iteren, MIPS, 
Technogym ou encore Ferrari en portefeuille jusqu’à fin 2023. Le secteur de l’énergie a également permis de 
délivrer de belles performances, notamment via Tecnicas Reunidas, SBM Offshore et Galp. L’exposition au 
secteur de la Défense, via le groupe suédois Saab, a contribué positivement au fonds dans un contexte de 
poursuite de la guerre en Ukraine et à Gaza. 

A l’inverse, le fonds a pâti de sa sous-pondération en financières : le secteur a, malgré le début de l’inflexion 
de la courbe de taux, très bien performé. Le fonds Family a ainsi bénéficié de la hausse de ses titres bancaires 
BPER Banca, Bankinter ou Banco de Sabadell mais l’absence d’Unipol, de Bawag, de Banca Monte dei Paschi 
ou encore de BCP a pénalisé la performance. L’indice Bloomber Eurozone Small Cap a près de 18% de 
financières quand le secteur représente moins de 9% du fonds Family et ce de façon assez structurelle 
puisque les biais entreprises familiales et ‘croissance’ du fonds sont peu alignés avec le secteur des 
financières. Parallèlement, la surpondération au secteur Technologique, avec notamment Soitec et Aixtron, 
a pesé sur la performance du fonds. 

D’un point de vue ‘stock picking’, le fonds a bénéficié du rebond de certaines de ses fortes convictions comme 
ID Logistics, Do & Co, Ferrovial, Flatex ou encore Montana Aerospace mais a été pénalisé par la chute 
d’Eramet, de Danieli, de Schoeller-Bleckmann ou encore de Straumann Holding. 

Enfin, en relatif par rapport à son indicateur de référence, l’absence dans le fonds de titres qui ont très 
fortement surperformé sur la période (Wartsila, Euronext, Leonardo, Accor ou encore Alstom) a pesé sur la 
performance relative. 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

AMPLIFON 6 719 580,50 5 025 163,90

ASM INTERNATIONAL NV 5 046 233,49 4 014 100,52

STRAUMANN HOLDING 4 897 425,53 2 543 320,69

ID LOGISTICS GROUP 3 670 617,89 3 405 091,85

BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES 3 438 573,13 2 840 296,68

IPSOS 2 614 146,10 3 504 324,12

ESSILORLUXOTTICA 2 853 952,46 2 910 587,50

JCDECAUX SE 3 836 288,46 1 852 908,87

FINANCIERE DE TUBIZE 2 297 696,37 3 379 994,52

DANIELI & C.ORD. 3 645 292,64 1 877 412,07
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Prêts de titres :
o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :
 
• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change à terme :
o Future :
o Options :
o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés

NEANT NEANT
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

Instruments financiers dérivés
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  
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TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION DES 
INSTRUMENTS FINANCIERS - RÈGLEMENT SFTR - EN DEVISE DE COMPTABILITÉ DE L’OPC (EUR) 
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la règlementation SFTR.

POLITIQUES DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES FOURNISSANT LE SERVICE D’EXECUTION 
D’ORDRE ET FOURNISSANT LE SERVICE D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
Richelieu Gestion sélectionne des prestataires dont la politique d’exécution permet d’assurer le meilleur 
résultat possible lors du passage des ordres transmis pour le compte de ses OPCVM. 

De plus, Richelieu Gestion a recours à des services de recherche externes afin de l’aider dans l’identification 
des meilleures opportunités d’investissement pour sa gestion. 

Les politiques de sélection et d’évaluation des intermédiaires sont disponibles sur le site internet 
www.richelieugestion.com.

Vous trouverez sur ce même site le compte rendu relatif aux frais d’intermédiation établi conformément aux 
dispositions de l’article 321-122 du Règlement Général de l’AMF.

INFORMATIONS SUR LES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE 
GOUVERNANCE (ESG)
Richelieu Gestion n'intègre pas de façon systématique et simultanée les critères liés à l'Environnement, au 
Social et à la qualité de Gouvernance dans ses choix d’investissement. 

Toutefois, la société de gestion est attentive à ces sujets lors de ses analyses lorsque l’information est 
disponible et pertinente.

La société de gestion participe notamment au contrôle de la gouvernance des sociétés sélectionnées par 
l’étude des résolutions présentées aux assemblées. À ce titre, elle met à disposition sa politique et établit 
annuellement un rapport sur l’exercice de ses droits de vote qui sont disponibles sur son site internet.

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
Le risque global du FCP est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement.

PEA
En application des dispositions de l’Article 91 quater L du Code Général des Impôts, Annexe 2, le FCP est 
investi de manière permanente à 75% au moins en titres et droits mentionnés aux a, b et c du 1° du I de 
l’article L. 221-31 du Code monétaire et financier.
Proportion d’investissement effectivement réalisé au cours de l’exercice : 100%.

POLITIQUE DE REMUNERATION
La politique de rémunération de Richelieu Gestion est conforme à la Directive 2014/91/EU du 23 juillet 2014, 
dite « OPCVM 5 » portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et administratives 
concernant certains organismes de placement collectif en valeurs mobilières (OPCVM).
Elle est consultable sur notre site internet www.richelieugestion.com

Montants des rémunérations versées en 2023 : 

- Rémunération fixe brute 2023 pour l’ensemble des collaborateurs de la SGP : 2 319 299 € 
o Dont 1 725 381 € pour les preneurs de risques significatifs (MRT) 

- Bonus brut versé en 2024 au titre de 2023 : 223 000 € 
o Dont 199 000 € versés aux preneurs de risques significatifs (MRT). L’intégralité du bonus a été versé, 

il n’y a pas de partie différée (application du principe de proportionnalité).

http://www.richelieugestion.com
http://www.richelieugestion.com
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

Saut de ligne

Bilan Actif au 31/10/2024 en EUR 31/10/2024

Immobilisations corporelles nettes  
Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 107 032 519,23
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 107 032 519,23
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations convertibles en actions (B)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations et valeurs assimilées (C)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Titres de créances (D)  
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé  

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)  
OPCVM  
FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne  
Autres OPC et fonds d'investissements  

Dépôts (F)  
Instruments financiers à terme (G)  
Opérations temporaires sur titres (H)  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension  
Créances représentatives de titres donnés en garantie  
Créances représentatives de titres financiers prêtés  
Titres financiers empruntés  
Titres financiers donnés en pension  
Autres opérations temporaires  

Prêts (I) (*)  
Autres actifs éligibles (J)  

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 107 032 519,23
Créances et comptes d'ajustement actifs 2 512 780,34
Comptes financiers 10 935 235,90
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 13 448 016,24

Total de l'actif I+II 120 480 535,47

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/10/2024 en EUR 31/10/2024

Capitaux propres :
Capital 108 695 639,88
Report à nouveau sur revenu net  
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes  
Résultat net de l'exercice 10 118 647,24

Capitaux propres I 118 814 287,12
Passifs de financement II (*)  
Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 118 814 287,12
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A)  
Opérations de cession sur instruments financiers  
Opérations temporaires sur titres financiers  

Instruments financiers à terme (B)  
Emprunts (C) (*)  

Autres passifs éligibles (D)  
Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D)  
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 1 666 248,35
Concours bancaires  

Sous-total autres passifs IV 1 666 248,35

Total Passifs : I+II+III+IV 120 480 535,47

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/10/2024 en EUR 31/10/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 2 192 809,87
Produits sur obligations  
Produits sur titres de créances  
Produits sur parts d'OPC  
Produits sur instruments financiers à terme  
Produits sur opérations temporaires sur titres  
Produits sur prêts et créances  
Produits sur autres actifs et passifs éligibles  
Autres produits financiers 194 834,92

Sous-total produits sur opérations financières 2 387 644,79
Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières  
Charges sur instruments financiers à terme  
Charges sur opérations temporaires sur titres  
Charges sur emprunts  
Charges sur autres actifs et passifs éligibles  
Charges sur passifs de financement  
Autres charges financières  

Sous-total charges sur opérations financières  
Total revenus financiers nets (A) 2 387 644,79
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC  
Versements en garantie de capital ou de performance  
Autres produits  

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -1 496 660,74
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement  
Impôts et taxes  
Autres charges  

Sous-total autres produits et autres charges (B) -1 496 660,74
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 890 984,05
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 183 554,66
Sous-total revenus nets I = (C+D) 1 074 538,71
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées -32 689,94
Frais de transactions externes et frais de cession -1 520 912,26
Frais de recherche  
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs  
Indemnités d'assurance perçues  
Versements en garantie de capital ou de performance reçus  

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) -1 553 602,20

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 890 686,72
Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) -662 915,48



RICHELIEU FAMILY - Rapport annuel au 31/10/2024 22

Compte de résultat au 31/10/2024 en EUR 31/10/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 1 625 129,36

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -382,42
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir  
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs  

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 1 624 746,94
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 8 082 277,07
Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) 9 707 024,01
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J)  
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K)  

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K)  
Impôt sur le résultat V (*)  

Résultat net I + II + III + IV + V 10 118 647,24

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif du FCP est de rechercher une performance supérieure à celle de son indice de référence, l’indice 
Bloomberg Eurozone Developed Markets Small Cap NR (dividendes réinvestis) sur la durée de placement 
recommandée, à travers une gestion discrétionnaire et active d’un portefeuille d’actions de sociétés à 
l’actionnariat familial au sein d’entreprises de taille intermédiaire (ETI) et de petites et moyennes entreprises 
(PME) européennes. Les actions sont sélectionnées en fonction notamment d’une analyse financière et de 
critères extra-financiers ESG (Environnement, Social, Gouvernance).

Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2020 31/12/2021 31/10/2022 31/10/2023 31/10/2024

Actif net Global en 
EUR 58 464 018,01 137 184 236,25 81 475 130,36 61 125 651,52 118 814 287,12

Part RICHELIEU 
FAMILY  F en EUR
Actif net 26 093 228,40 41 514 511,77 24 884 582,30 17 583 957,03 18 137 091,31

Nombre de titres 136 511,451 191 142,819 152 110,452 108 488,890 101 913,282
Valeur liquidative 
unitaire 191,14 217,19 163,59 162,08 177,96

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

15,83 22,79 -31,53 0,83 -0,99

Capitalisation 
unitaire sur revenu -0,83 -0,08 1,50 2,18 2,45

Part RICHELIEU 
FAMILY I en EUR
Actif net 10 831 391,24 17 232 077,18 9 588 811,35 8 873 983,61 7 798 284,67

Nombre de titres 67,500 94,235 69,435 64,665 51,599
Valeur liquidative 
unitaire 160 465,05 182 862,81 138 097,66 137 230,08 151 132,47

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

13 277,83 19 148,22 -26 597,98 703,24 -849,87

Capitalisation 
unitaire sur revenu -301,39 447,52 1 670,09 2 300,97 2 555,80

Part RICHELIEU 
FAMILY R en EUR
Actif net 18 184 706,56 78 437 647,30 47 001 736,71 34 667 710,88 92 878 911,14

Nombre de titres 96 861,607 369 923,313 295 792,422 221 535,963 543 796,824
Valeur liquidative 
unitaire 187,73 212,03 158,90 156,48 170,79

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

15,58 22,34 -30,69 0,80 -0,95

Capitalisation 
unitaire sur revenu -1,74 -1,34 0,55 1,08 1,27

Part RICHELIEU 
FAMILY SMALL 
CAP RIF en EUR
Actif net 3 354 691,81     

Nombre de titres 26,000     
Valeur liquidative 
unitaire 129 026,60     

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

10 660,52     

Capitalisation 
unitaire sur revenu 232,68     
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau 
règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable 
(Règlement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc 
être réalisée.
NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et 
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts 
et les emprunts ;
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : 
les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values 
réalisées et les frais de transactions ;
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent 
dorénavant dans les annexes) ;
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les 
fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables 
respectifs ;
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ;
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au 
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ;
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

2 Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».
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Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.
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Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.
Tous les éléments du portefeuille de l’OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans ce 
tableau.

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de l’émission et/ou de de l’émetteur, note 
long terme et/ou court terme.

Ces notes sont récupérées sur 3 agences de notation. 

Les règles de détermination de la note retenue sont alors : 

1er niveau : s’il existe une note pour l’émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de l’émetteur

2ème niveau : la note Long Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de 
notation

S’il n’existe pas de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles 
des 3 agences de notation 

Si aucune note n’est disponible l’élément sera considéré comme « Non noté ».

Enfin selon la note retenue la catégorisation de l’élément est réalisé en fonction des standards de marchés 
définissant les notions « Investissement Grade » et « Non Investment Grade ».

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatifs à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.
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Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Frais facturés à l’OPCVM Assiette Taux maximum 
(TTC)

1

Frais de gestion financière 
de la société de gestion et 
frais administratifs externes 

à cette dernière

Actif net,
déduction faite des parts ou 

actions d’OPC gérés par 
Richelieu Gestion (hors OPC de 
taux dans le cadre de la gestion 

de la trésorerie) ou par une entité 
de son groupe d’appartenance

Part R : 1,80% 
Part I : 0,9% 

Part F : 1,20%

2

Frais indirects
(commissions de 

souscription/rachat et frais de 
gestion liés aux investissements 

dans des OPCVM ou fonds 
d’investissement)

Actif net Non significatif

3

Commissions de mouvement 
perçues par :

- la société de gestion
- le dépositaire

Prélèvement sur chaque transaction 
Prélèvement sur chaque transaction

Actions : 0,35 % 
OST et OPCVM : 0 €

Néant

4 Commission de surperformance Actif net
Parts R, I et F : 15% de la 

surperformance au-delà de 
l’indicateur de référence

Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent être hors champ des quatre blocs de frais évoqués ci-dessus :
- les contributions dues pour la gestion du FCP en application du d) du 3° du II de l’article L. 621-5-3 du code 
monétaire et financier ;
- les impôts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le FCP) exceptionnels et non 
récurrents ;
- les coûts exceptionnels et non récurrents en vue d’un recouvrement des créances ou d’une procédure pour 
faire valoir un droit (ex : procédure de class action).

Des frais liés à la recherche au sens de l’article 314-21 du règlement général de l’AMF peuvent être facturés 
à l’OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés à partir des ressources propres de la société de gestion.

Pour toute information complémentaire, les porteurs de parts peuvent se reporter au rapport annuel du FCP.

Fonctionnement de la commission de surperformance

La commission de surperformance est calculée en comparant l’évolution de l’actif net comptable de la part à 
l’évolution d’un actif de référence réalisant exactement la performance de l’indicateur de référence de la part 
(l’indice Bloomberg Eurozone Developed Markets Small Cap NR, dividendes nets réinvestis) et retraité des 
montants de souscriptions et de rachats de la part (« l’Actif de Référence »).

Cette comparaison s’effectue sur une période de cristallisation d’un an basée sur les dates d’observation 
fixées à la dernière date de valorisation du FCP du mois d’octobre (la « Date d’Observation »). Cette période 
de cristallisation correspond à la fréquence à laquelle les provisions de commission de surperformance sont 
acquises et deviennent payables à la société de gestion. Cependant, toute sous-performance d’une part par 
rapport à l’Actif de Référence devra être compensée sur une période de référence maximale de 5 ans avant 
qu’une commission de surperformance ne devienne exigible.
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La première période de cristallisation de chaque part s’étend entre le 1er novembre 2020 (ou la date de création 
de la part si cette date est postérieure) et la prochaine Date d’Observation et ne peut être inférieure à 12 mois 
consécutifs.

A chaque date de valorisation du FCP, l’actif net comptable de la part (avant provision de la commission de 
surperformance sur le nombre de parts encore en circulation) est comparé à l’Actif de Référence.
Si l’actif net comptable de la part est supérieur à l’Actif de Référence, (avant prélèvement de la commission 
de surperformance) depuis le début de la période de référence, on constate une surperformance et la provision 
de commission de surperformance est ajustée à 15% du montant de la surperformance par dotation de 
provision.
En cas de sous performance, la provision de frais de gestion variables est ajustée par le biais de reprises de 
provision dans la limite des dotations constituées.

A chaque Date d’Observation :
- si l’actif net comptable de la part est supérieur à l’Actif de Référence (avant prélèvement de la commission 
de surperformance), la provision de frais de gestion variables est acquise et prélevée ; une nouvelle période 
de référence démarre ;
- si l’actif net comptable de la part est inférieur à l’Actif de Référence, aucune provision de frais de gestion 
variables n’est acquise ni prélevée et la sous-performance constatée devra être compensée sur une période 
de référence maximale de 5 ans avant qu’une commission de surperformance ne devienne à nouveau exigible.

En cas de rachat de parts, si une commission de surperformance est provisionnée, la partie proportionnelle 
aux parts remboursées est calculée et acquise à la société de gestion. Ces frais seront directement imputés 
au compte de résultat du FCP.

Les commissions de surperformance étant calculées en fonction de la performance de chaque part par rapport 
à l’indicateur de référence, les porteurs de parts de l’OPCVM sont invités à consulter les performances 
passées de chaque catégorie de parts par rapport à l’indicateur de référence, présentées sur le site internet 
de la société de gestion : www.richelieugestion.com. 

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des 
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou 
partie, indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la 
clôture de l'exercice.

http://www.richelieugestion.com
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Lorsque l'OPC est agréé au titre du règlement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 
14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du I, les sommes distribuables peuvent 
aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-values 
nettes réalisées

Part RICHELIEU FAMILY  F Capitalisation Capitalisation

Part RICHELIEU FAMILY I Capitalisation Capitalisation

Part RICHELIEU FAMILY R Capitalisation Capitalisation



RICHELIEU FAMILY - Rapport annuel au 31/10/2024 31

B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 31/10/2024

Capitaux propres début d'exercice 61 125 651,52
Flux de l'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 84 707 993,33

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -27 981 479,49

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation 890 984,05

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -1 553 602,20

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 1 624 746,94

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes  

Autres éléments (*) -7,03 (*)

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 118 814 287,12

(*) 31.10.2024 : Résultat de fusion

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres 
véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

Part RICHELIEU FAMILY  F
Parts souscrites durant l'exercice 25 750,016 4 894 500,17

Parts rachetées durant l'exercice -32 325,624 -5 991 492,81

Solde net des souscriptions/rachats -6 575,608 -1 096 992,64
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 101 913,282

Part RICHELIEU FAMILY I
Parts souscrites durant l'exercice 34,645 5 662 078,63

Parts rachetées durant l'exercice -47,711 -7 590 331,41

Solde net des souscriptions/rachats -13,066 -1 928 252,78
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 51,599

Part RICHELIEU FAMILY R
Parts souscrites durant l'exercice 401 862,416 74 151 414,53

Parts rachetées durant l'exercice -79 601,555 -14 399 655,27

Solde net des souscriptions/rachats 322 260,861 59 751 759,26
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 543 796,824
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Part RICHELIEU FAMILY  F
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Part RICHELIEU FAMILY I
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Part RICHELIEU FAMILY R
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part
Code ISIN

Affectation des 
revenus nets

Affectation des 
plus ou moins-
values nettes 

réalisées

Devise 
de

la part
Actif net par part Nombre de

parts
Valeur

liquidative

RICHELIEU FAMILY F
FR0013281839 Capitalisation Capitalisation EUR 18 137 091,31 101 913,282 177,96

RICHELIEU FAMILY I
FR0013179348 Capitalisation Capitalisation EUR 7 798 284,67 51,599 151 132,47

RICHELIEU FAMILY R
FR0011689330 Capitalisation Capitalisation EUR 92 878 911,14 543 796,824 170,79
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5Exposition

ITALIE FRANCE ESPAGNE ALLEMAGNE PAYS-BAS

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs assimilées 107 032,52 20 735,93 19 871,31 19 342,66 11 995,94 7 021,25

Opérations temporaires sur titres       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers       

Opérations temporaires sur titres       

Hors-bilan
Futures  NA NA NA NA NA

Options  NA NA NA NA NA

Swaps  NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers  NA NA NA NA NA

Total 107 032,52

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau 
de deltasMontants exprimés en milliers 

EUR +/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total       
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature 
de taux

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux variable 

ou révisable Taux indexé
Autre ou sans 

contrepartie de 
taux

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépôts      

Obligations      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Comptes financiers 10 935,24    10 935,24

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Futures NA     

Options NA     

Swaps NA     

Autres instruments financiers NA     

Total    10 935,24
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle

[0 - 3 mois]
 (*)

]3 - 6 mois]
 (*)

]6 - 12 
mois]

 (*)
]1 - 3 ans]

 (*)
]3 - 5 ans]

 (*)
]5 - 10 ans]

 (*)
>10 ans

 (*)Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépôts        

Obligations        

Titres de créances        

Opérations temporaires sur titres        

Comptes financiers 10 935,24       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers        

Opérations temporaires sur titres        

Emprunts        

Comptes financiers        

Hors-bilan
Futures        

Options        

Swaps        

Autres instruments        

Total 10 935,24       

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.



RICHELIEU FAMILY - Rapport annuel au 31/10/2024 36

C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

SEK CHF NOK GBP Autres devises
Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépôts      

Actions et valeurs assimilées 4 082,46 3 404,10 1 686,49 1 606,66 1 505,43

Obligations et valeurs assimilées      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Créances   25,55 14,51  

Comptes financiers      

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Dettes      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Devises à recevoir      

Devises à livrer      

Futures options swaps      

Autres opérations      

Total 4 082,46 3 404,10 1 712,04 1 621,17 1 505,43

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit(*)

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notésMontants exprimés en milliers EUR
+/- +/- +/-

Actif
Obligations convertibles en actions    

Obligations et valeurs assimilées    

Titres de créances    

Opérations temporaires sur titres    

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers    

Opérations temporaires sur titres    

Hors-bilan
Dérivés de crédits    

Solde net    

(*) Les principes et les règles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de l’OPC selon les catégories d’exposition aux 
marchés de crédit sont détaillés au chapitre A2. Règles et méthodes comptables.
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Opérations figurant à l’actif du bilan
Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/10/2024

Créances
Ventes à règlement différé 1 960 568,65

Souscriptions à recevoir 2 589,90

Coupons et dividendes en espèces 549 621,79

Total des créances 2 512 780,34
Dettes

Achats à règlement différé 1 415 895,73

Rachats à payer 75 969,71

Frais de gestion fixe 174 382,91

Total des dettes 1 666 248,35

Total des créances et des dettes 846 531,99
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D2. Frais de gestion, autres frais et charges

31/10/2024

 
Part RICHELIEU FAMILY  F  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 236 846,58

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,20

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

 
Part RICHELIEU FAMILY I  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 92 199,49

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,90

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

 
Part RICHELIEU FAMILY R  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 1 167 614,67

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,80

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/10/2024

Garanties reçues  

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

Garanties données  

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Engagements de financement reçus mais non encore tirés  

Engagements de financement donnés mais non encore tirés  

Autres engagements hors bilan  

Total  
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D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

31/10/2024

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/10/2024

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC  

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe  
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/10/2024

Revenus nets 1 074 538,71
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice  

Revenus de l'exercice à affecter 1 074 538,71
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 1 074 538,71

Part RICHELIEU FAMILY F
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/10/2024

Revenus nets 249 752,80
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 249 752,80
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 249 752,80
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 249 752,80

Total 249 752,80

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Part RICHELIEU FAMILY I
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/10/2024

Revenus nets 131 877,17
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 131 877,17
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 131 877,17
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 131 877,17

Total 131 877,17

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
 

Part RICHELIEU FAMILY R
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/10/2024

Revenus nets 692 908,74
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 692 908,74
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 692 908,74
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 692 908,74

Total 692 908,74

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
 



RICHELIEU FAMILY - Rapport annuel au 31/10/2024 43

D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/10/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -662 915,48
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -662 915,48
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -662 915,48

Part RICHELIEU FAMILY F
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/10/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -101 673,93
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) -101 673,93
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -101 673,93
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -101 673,93

Total -101 673,93

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
 

Part RICHELIEU FAMILY I
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/10/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -43 852,86
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) -43 852,86
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -43 852,86
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -43 852,86

Total -43 852,86

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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Part RICHELIEU FAMILY R
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/10/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -517 388,69
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) -517 388,69
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -517 388,69
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -517 388,69

Total -517 388,69

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 107 032 519,23 90,08

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 
ou assimilé 107 032 519,23 90,08

Banques commerciales 6 087 773,00 5,12

BANCO BPM SPA EUR 184 000 1 140 064,00 0,96
BANCO DE SABADELL SA EUR 830 000 1 484 455,00 1,24
BANKINTER SA EUR 128 000 958 720,00 0,81
BANK OF IRELAND GROUP PLC EUR 157 000 1 328 534,00 1,12
BPER BANCA SPA EUR 210 000 1 176 000,00 0,99

Biens de consommation durables 3 163 600,00 2,66

DE'LONGHI SPA EUR 110 000 3 163 600,00 2,66

Biotechnologie 1 168 400,00 0,98

IMCD BV EUR 8 000 1 168 400,00 0,98

Construction et ingénierie 6 550 127,06 5,51

ACCIONA SA EUR 7 000 822 500,00 0,69
HOCHTIEF AG EUR 16 000 1 798 400,00 1,51
MJ GLEESON PLC GBP 225 000 1 606 667,06 1,35
SACYR SA EUR 760 000 2 322 560,00 1,96

Crédit à la consommation 1 461 091,88 1,23

MONTANA AEROSPACE AG CHF 90 000 1 461 091,88 1,23

Distribution spécialisée 509 400,00 0,43

MONCLER SPA EUR 10 000 509 400,00 0,43

Divertissement 2 821 450,00 2,37

KINEPOLIS EUR 73 000 2 821 450,00 2,37

Equipement et services pour l'énergie 6 945 385,40 5,85

GRENERGY RENOVABLES EUR 49 000 1 597 400,00 1,34
SBM OFFSHORE NV EUR 80 000 1 341 600,00 1,13
SUBSEA 7 SA NOK 120 000 1 686 485,40 1,42
TECNICAS REUNIDAS SA EUR 209 000 2 319 900,00 1,96

Equipements et fournitures médicaux 3 581 865,32 3,01

ECKERT & ZIEGLER SE EUR 20 000 784 400,00 0,66
GUERBET EUR 26 912 854 456,00 0,72
STRAUMANN HOLDING AG-REG CHF 16 000 1 943 009,32 1,63

Equipements et produits de loisirs 5 540 850,40 4,66

MIPS AB SEK 10 000 448 930,40 0,38
TECHNOGYM SPA EUR 312 000 3 091 920,00 2,60
TRIGANO SA EUR 16 000 2 000 000,00 1,68

FPI de détail 1 272 960,00 1,07

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 17 000 1 272 960,00 1,07

Gaz 786 800,00 0,66

RUBIS EUR 35 000 786 800,00 0,66
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

Gestion immobilière et développement 5 251 960,00 4,42

LEG IMMOBILIEN SE EUR 10 500 911 610,00 0,77
SHURGARD SELF STORAGE LTD EUR 70 000 2 737 000,00 2,30
TAG IMMOBILIEN AG EUR 105 000 1 603 350,00 1,35

Hôtels, restaurants et loisirs 3 565 000,00 3,00

DO & CO AG EUR 25 000 3 565 000,00 3,00

Infrastructure de transports 1 791 076,70 1,51

ITALIAN SEA GROUP SPA/THE EUR 222 494 1 791 076,70 1,51

Logiciels 10 562 533,20 8,91

BRUNELLO CUCINELLI SPA EUR 24 000 2 179 200,00 1,83
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA EUR 19 408 2 589 027,20 2,18
ID LOGISTICS GROUP EUR 7 448 3 049 956,00 2,59
OCI NV REG EUR 38 000 424 270,00 0,36
ZALANDO SE EUR 84 000 2 320 080,00 1,95

Machines 996 000,00 0,84

DANIELI & CO EUR 40 000 996 000,00 0,84

Marches de capitaux 980 000,00 0,82

FINANCIERE DE TUBIZE EUR 7 000 980 000,00 0,82

Matériaux de construction 1 439 200,00 1,21

BUZZI SPA EUR 40 000 1 439 200,00 1,21

Media 3 742 260,00 3,15

JCDECAUX SE EUR 97 000 1 681 010,00 1,41
LAGARDERE SA EUR 97 000 2 061 250,00 1,74

Métaux et minerais 2 766 500,00 2,33

ACERINOX SA EUR 100 000 840 500,00 0,71
TUBACEX SA EUR 600 000 1 926 000,00 1,62

Ordinateurs et périphériques 773 500,00 0,65

KONTRON AG EUR 50 000 773 500,00 0,65

Producteur et commerce d'énergie indépendants 873 072,00 0,73

ERG SPA EUR 42 300 873 072,00 0,73

Produits alimentaires 3 532 045,41 2,97

AAK AB SEK 60 000 1 575 345,41 1,33
CORBION NV EUR 85 000 1 956 700,00 1,64

Produits de soins personnels 3 800 200,00 3,20

INTERCOS SPA EUR 110 000 1 621 400,00 1,36
INTERPARFUMS SA EUR 52 000 2 178 800,00 1,84

Produits pharmaceutiques 5 384 952,31 4,53

ALK-ABELLO A/S DKK 70 000 1 505 426,80 1,27
ALMIRALL SA EUR 431 298 3 879 525,51 3,26

Produits pour l'industrie du bâtiment 3 574 800,00 3,01

KINGSPAN GROUP PLC EUR 22 000 1 774 300,00 1,49
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net
WIENERBERGER AG EUR 65 000 1 800 500,00 1,52

Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 1 946 928,00 1,64

ASM INTERNATIONAL NV EUR 1 000 512 200,00 0,43
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES EUR 8 700 852 078,00 0,72
PVA TEPLA EUR 19 000 220 400,00 0,19
S.O.I.T.E.C. EUR 5 000 362 250,00 0,30

Services aux collectivités 1 470 000,00 1,24

A2A SPA EUR 700 000 1 470 000,00 1,24

Services aux professionnels 1 524 000,00 1,28

ASSYSTEM EUR 40 000 1 524 000,00 1,28

Services financiers diversifiés 3 452 500,00 2,91

CTP NV EUR 50 000 766 000,00 0,64
FLATEXDEGIRO AG EUR 199 000 2 686 500,00 2,27

Sociétés commerciales et de distribution 1 510 800,00 1,27

REXEL SA EUR 60 000 1 510 800,00 1,27

Sociétés d'investissement immobilier cotées (SIIC) 3 191 100,00 2,69

INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI EUR 260 000 1 446 900,00 1,22
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 170 000 1 744 200,00 1,47

Soins et autres services médicaux 3 343 188,55 2,81

AMPLIFON SPA EUR 50 000 1 285 000,00 1,08
VIMIAN GROUP AB SEK 542 153 2 058 188,55 1,73

Textiles, habillement et produits de luxe 1 671 200,00 1,41

PUMA SE EUR 40 000 1 671 200,00 1,41

Total 107 032 519,23 90,08

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total     

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.



RICHELIEU FAMILY - Rapport annuel au 31/10/2024 48

E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 107 032 519,23

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises  

Total instruments financiers à terme - actions  

Total instruments financiers à terme - taux  

Total instruments financiers à terme - change  

Total instruments financiers à terme - crédit  

Total instruments financiers à terme - autres expositions  

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises  

Autres actifs (+) 13 448 016,24

Autres passifs (-) -1 666 248,35

Passifs de financement (-)  

Total = actif net 118 814 287,12

Libellé de la part Devise de la 
part Nombre de parts Valeur liquidative

Part RICHELIEU FAMILY  F EUR 101 913,282 177,96

Part RICHELIEU FAMILY I EUR 51,599 151 132,47

Part RICHELIEU FAMILY R EUR 543 796,824 170,79
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Annexe des comptes annuels
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7. ANNEXE(S)
7. Annexe(s)
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Caractéristiques de l’OPC (suite)
 Caractéristiques de l’OPC (suite)
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Information SFDR
 Information SFDR
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