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OPCVM 
relevant de la Directive 2009/65/CE 

 

 

 Dénomination : 

UFF Allocation Stratégies 

Forme juridique et état  

Fonds Commun de Placement (FCP) de droit français 

OPCVM nourricier de : 

FCP PERSPECTIVE 
 

 

11/04/2019 - 99 ans 

 : 

07/12/2018 

 

Type de 
part 

Code ISIN 
Valeur 

liquidative 
 

Comparti
ments 

Affectation des 
revenus 

Affectation des 
plus values 

Devise 
de 

libellé 
Souscripteurs concernés 

Montant min. de 
souscription 

initiale 
Part C FR0013381928 100 EUR Non Capitalisation Capitalisation 

 
EUR Tous souscripteurs, plus 

particulièrement destinée aux 
souscripteurs investissant dans le cadre 
de programmes d'investissement 

de France Banque. 

Néant 

 

es 
sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprès de : 
Union Financière de France Banque 
UFF Contact 

- 75783 Paris Cedex 16  France 
Tel. 0810 732 732 
Site internet : www.uff.net 
Toute explication complémentaire peut être obtenue auprès d'Union Financière de France Banque via le site internet www.uff.net 
 

PERSPECTIVE, OPCVM de droit français, sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur 
auprès de : 
LA FRANÇAISE INVESTMENT SOLUTIONS 
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Service Relations Clients 
128 boulevard Raspail 
75006 Paris 
Tel. +33 (0) 1 44 56 10 00 
email : Solutions-LFIS@lafrancaise-group.com 

diaire 
-mail suivante : Solutions-LFIS@lafrancaise-group.com. 

 

 

Société de gestion : 

LA FRANÇAISE ASSET MANAGEMENT 
Société par actions simplifiée, immatriculée au RCS de Paris sous le n° 314 024 019 
Société de gestion agréée par l'Autorité des marchés financiers, le 1er juillet 1997, Sous le n° GP 97-76, 
Siège social : 128, boulevard Raspail -75006 PARIS 

Dépositaire et conservateur : 

Identité du dépositaire du fonds : 
CACEIS BANK, S.A 
Siège social : 1-3 place Valhubert 75013 Paris 
Adresse postale : 1-3 place Valhubert 75206 Paris cedex 13 

contrôle prudentiel et de résolution (ACPR) le 1er avril 2005. 

Description des responsabilités du dépositaire : 
Les fonctions du dépositaire recouvrent les missions, telles que définies par la Réglementation applicable, de la garde des actifs, de  
contrôle de la régularité des décisions de la société de gestion et  de suivi des flux de liquidités des OPCVM. 
Le dépositaire est également chargé, par délégation de la société de gestion, de la tenue du passif du fonds, qui recouvre la 
centralisation des ordres de souscription et de rachat des parts du fonds ainsi que la tenue du compte émission des parts du fonds. 
Le dépositaire est indépendant de la société de gestion. 

Délégataires : 
La description des fonctions de garde déléguées, la liste des 

is.com . 
Des informations actualisées sont mises à disposition des investisseurs sur demande. 
 
 

Commissaire aux comptes : 

PricewaterhouseCoopers Audit représenté par Frédéric SELLAM 
63, rue de Villiers  
92200 Neuilly-sur-Seine  
 

Commercialisateurs: 

UNION FINANCIERE DE France BANQUE  
Banque agréée par la Banque de France le 5 octobre 1987 

 75783 PARIS Cedex 16  
 

Délégataires: 

Gestionnaire comptable par délégation 

CACEIS FUND ADMINISTRATION 
1-3, place Valhubert 75013 PARIS. 
75206 PARIS Cedex13. 

Conseillers : 

Néant 

Centralisateur : 

LA FRANÇAISE ASSET MANAGEMENT 
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Société par actions simplifiée, immatriculée au RCS de Paris sous le n° 314 024 019 
Société de gestion agréée par l'Autorité des marchés financiers, le 1er juillet 1997, Sous le n° GP 97-76, 
Siège social : 128, boulevard Raspail -75006 PARIS 

Etablissement en charge des ordres de souscription et rachat par délégation : 

UNION FINANCIERE DE France BANQUE  
Banque agréée par la Banque de France le 5 octobre 1987 

 75783 PARIS Cedex 16  

 

 

Caractéristiques des parts : 

- Code ISIN : FR0013381928 
-  fonds 
proportionnel au nombre de parts possédées 
- Tenue du passif assurée par Union Financière de France Banque 
- Le fonds n'est pas admis en EUROCLEAR France 
- Droit de vote : aucun droit de vote n'est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion 
- Forme de parts : nominative. Les droits des titulaires sont représentés par une inscription en compte à leur nom dans le registre 
nominatif 
- Décimalisation : chaque part peut être divisée en dix millièmes de part 
 

Date de clôture : 

  :  dernier jour ouvré du  mois de février.         

 Date de clôture du 1er exercice :  28 février 2020 

Régime fiscal : 

Avertissement : Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés à la détention de parts de l'OPCVM peuvent être 

soumis à taxation. En cas d'incertitude sur sa situation fiscale, le porteur doit se renseigner à ce sujet auprès du commercialisateur 

de l'OPCVM ou de son conseiller fiscal. Le FCP est éligible au PEA et s'engage à respecter le ratio minimum de placement de 90% 
dans le fonds maître, le FCP PERSPECTIVE, lequel s'engage à respecter le ratio d'investissement minimum de 75% en titres et 
droits éligibles au PEA.     

 

Classification : 

Néant 

Objectif de gestion : 

au de son 
fonds maître le FCP PERSPECTIVE (Part C), une performance annualisée (nette de frais) supérieure à 4% au-delà  de l'EONIA 

e à 
celle de son fonds maître compte tenu de ses propres frais de gestion.         
                          
La perform

conservation des  parts sur l  
 
           
   

Indicateur de référence : 

 
 taux au jour le jour de la zone Euro. Il est calculé par 

la Banque Centrale Européenne selon la méthode des taux composés et est publié par la Fédération Bancaire Européenne. Il est 
disponible sur le site internet : www.euribor-ebf.eu. 
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nvestissement : 

     
  1- Stratégie d'investissement du FCP : 

(Part C) » et à titre accessoire en liquidités. 
 
   2- Actifs utilisés par le fonds nourricier : 
a) OPC  
b) Liquidités : à titre accessoire 
 

 
 
1) Objectif de gestion du fonds Maître : 

te des  

érence (tel que défini ci-dessous), sur un horizon 

 
-dessus :   

- tient compte des différences de niveaux de frais de gestion chargés aux catégories de parts du FCP ;   
- sse 

de rendement ou de performance du FCP ;   
- 

 
Aussi, la 

 
 
2) Indicateur de référence : 
La performance annuelle du FCP peut être comparée à celle de  

é par 

la Banque Centrale Européenne selon la méthode des taux composé et est publié par la Fédération Bancaire Européenne. Il est 

disponible sur le site internet : www.euribor-ebf.eu. 

de Référence. 
 
3) Stratégie d'investissement : 
 
1- Stratégie utilisée 

gestion du 

ns directionnelles et encadrées aux marchés actions et obligataires de la zone 

-

Uni, Suisse, Amérique du Nord, Japon).  Dans ce cadre, le F  
- -baisse » des marchés actions (terme défini ci-après) ;   
-  
- une stratégie faisant appel à des investi  
 
A- Stratégie de « non-baisse » des marchés actions   

-baisse » des marchés actions vise à générer de la performance sur un horizon moyen 

terme dans des scénarios de marchés actions affichant les principales tendances suivantes :   
(i) une tendance de marché en hausse modérée ou forte (correspondant à une performance des marchés hors dividendes sur la 

période considérée entre 1% à 4% par an ou au-delà de 4% par an) ;   
(ii) une tendance de marché moyennement stable (correspondant à une performance moyenne des marchés hors dividendes sur la 

période considérée proche de 0% par an, avec des phases de hausse et de baisse de type « dent de scie ») ;   
(iii) une tendance de marché en baisse modérée (correspondant à une performance hors dividendes sur la période considérée entre 

-4% et -1% par an).     
 

-baisse vise à générer de la performance pas 

e  
- la performance positive pouvant être procurée au FCP dans les scénarios les plus favorables des marchés actions (hausse modérée 

ou forte hausse) serait inférieure à celle pouvant être procurée via une exposition directionnelle traditionnelle à ces marchés ; et   
- 

performance négative pouvant être subie par le FCP, en cas de baisse instantanée, des marchés actions serait plus importante que 
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La stratégie de « non-baisse » est déployée sur la base des 2 poches suivantes :   
-  

forte, moyennement stable ou en baisse modérée, en contrepartie de pertes si les marchés actions baissent de façon forte sur 

 de 

s reçues au titre des options vendues) en 

-delà de la limite préfixée. Toutefois, 

ons (les gains étant plafonnés) et génère des 

pertes proportionnelles à la baisse de ces marchés.   
- 

modérée ou forte ou moyennement 

implémentés principalement au travers de contrats financiers à terme, qui visent à générer du rendement conditionnel à la non-baisse 

des marchés actions ou à leur hausse modérée, au-

payées pour acheter les options). Le gérant peut opter selon les opportunités, pour une conditionnalité à la non-baisse des marchés 

actions qui soit de type binaire (tout ou rien selon que la condition se réalise ou pas) ou lissée (signifiant une réduction progressive 

du rendement au fur et à mesure de la baisse du sous-jacent en dessous de la limite préfixée).     
 
Le gérant sélectionne, pour chaque ins -jacent appartenant au marché actions auquel il souhaite 

désactivation du rendement, en cas de baiss -jacent. Dans ce cadre, le gérant cherche à optimiser le couple 

-jacents et, plus spécifiquement, 

-delà du seui

paramètres implicites qui impactent le prix de ces options (notamment le niveau de volatilité implicite et sa déformation en faisant 

 
 
Chaque investissement est effectué en tenant compte de sa contribution à la sensibilité actions globale du FCP. Aussi, cette 

sensibilité actions globale peut être ajustée par le gérant au besoin afin de rester d

 
 

-baisse implémentée par le gérant reste de type discrétionnaire 

; il es     
 
B- Stratégie obligataire   

ci-après) selon une approche qui 

par 

 financiers à terme indexés sur le marché du 

 
 
Poche crédit   

privées 

financiers à terme indexés au risque de défaut de ces entreprises.  Ces positions sont implémentées principalement sur des indices 

diversifiés et liquides de dérivés crédit.   
ses 

u 

un certain montant de pertes.     
 

optimiser 

le couple risque/rendement de cette poche, notamment en comparant les rémunérations actuelles de ces instruments par rapport à 

ivers de 

sous-jacents des contrats.     
 
Poche taux   
Dans le cadre de cette poche, le FCP vise à générer de la performance en construisant des expositions à des points de la courbe 

 
Les points de la courbe sur lesquels le FCP est exposé sont déterminés notamment en fonction des niveaux de taux, de pente de la 

-ci.   
tiel diversifiant de cette exposition par rapport 

aux autres expositions actions et crédit du portefeuille (analyse de corrélations récentes avec les actifs actions et crédit et évaluation 

du risque de re-corrélation avec ces actifs).   
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Cette poche aura recours à des instruments financiers à terme indexés sur les taux ou les obligations souveraines des pays 

développés, principalement européennes, en tenant compte de la rémunération totale de chaque instrument par rapport aux autres 

instruments comparables.   
 fonds 

 
 
C-  
En complément de la stratégie de non-

jugés peu corrélés par rapport aux investissements effectués dans le cadre des 2 précédentes stratégies et qui visent à générer un 

surplus de performance. Ces stratégies peuvent comprendre (sans limitation) :     
- -baisse 

actions et la stratégie obligataire pour capturer un surcroît de gains en scénarios de marchés actions moyennement stables, en 

 

s sur Bund, ou des ventes de Swaptions receveuses sur taux et crédit.     
-  par les 

marchés des contrats financiers à terme sur actions, sont souvent sous-valorisés par rapport à ceux effectivement versés par les 

tions 

sélectionné.     
- Une stratégie qui vise à tirer profit du fait que les niveaux de valorisation par le marché (au travers des prix des contrats financiers 

à terme sur actions) du paramètre financier qui correspond au coût de mises/prises en pension des actions (dit « repo implicite ») 

sont souvent élevés sur le long terme par rapport au court terme. Cette stratégie consiste donc à construire des positions acheteuses 

de repo implicite sur un premier terme de la courbe de repo implicite et des positions vendeuses de repo implicite sur un deuxième 

te l Return 

 
- s critères 

sque mises en 

exergue par la recherche académique, sans exposition directionnelle sur ces marchés.     
- Une stratégie qui vise à tirer profit des inefficiences pouvant être observées sur le marché de la volatilité de certains marchés 

actions. Le gérant va 

un niveau inférieur au niveau valorisé par les marchés (tel que reflété dans les prix des options sur actions de ce marché).     
 
Aussi, le g

certains paramètres de marché, induites par les stratégies de non-baisse des marchés actions et/ou de la stratégie obligataire afin 

 
 

-avant sera établie de manière discrétionnaire par le gérant. Toutefois, la proportion 

du budget de risque global du FCP allouée à la stratégie de non-baisse combinée à la stratégie obligataire est censée représenter 

au moins 70% (avec une part prépondérante pour la stratégie de non-baisse), alors que celle correspondant à la stratégie 

.     
 

te de type 

 marché.   
 
2. Actifs (hors dérivés intégrés) 
Afin de réaliser son objectif de gestion, le FCP aura recours à différents types d'actifs.     
 
Actions   

endeuses) pourra varier 

u travers 

 

internationaux (OCDE) principalement de type grande capitalisation et sans contraintes sectorielles.   

 
 

if net 

 rendement 

global de ces actifs contre une performance liée aux marchés monétaires de la zone euro) notamment pour permettre au FCP de 

 
 
Titres de créance et instruments du marché monétaire   

es de créances 

négociables présentant les caractéristiques suivantes :   



 
Prospectus - UFF Allocation Stratégies - 19/05/2020    7 

-  
- tout secteur économique.     
 
Les titres de créances référencés ci-

ou égale à BBB- CP 

pourra avoir des expositions de crédit correspondant à une notation de type spéculatif (non Investment Grade), au travers 

s afférents 

à ces instruments, sans recourir exclusivement ou mécaniquement aux notations de crédit émises par des agences de notation de 

crédit.    
m 25% pour les 

titres détenus en direct).     
 

, 

BTAN, billet de trésorerie euro, etc.), de prises en pension ou de dépôts.     
 
Crédit   

e émis par 

des émetteurs public ou privés (dont les principales caractéristiques sont résumées dans la rubrique « Titres de créance et 

instruments du marché monétaire ci-

caractéristiques sont résumées dans la rubrique « Instruments dérivés » ci-dessous).   
La sensibilité totale du FCP aux écarts (« spreads ») de crédit sera comprise entre 3 et 8.  La sensibilité du FCP aux écarts (« spread 

») de crédit correspondant à une notation de type spéculatif (non Investment Grade) sera comprise entre 0 et 1. Cette exposition 

 
 
Change   
Le FCP pourra avoir une exposition aux variations des taux de change (devises de pays OCDE non émergents) à travers la détention 

de titres libellés en devises étrangères ou en ayant recours aux instruments et contrats financiers dérivés. Cette exposition 

 
 
OPC, fon  

uvant 

être cotés « ETF »):   
- OPCVM français ou étrangers p  
- le R. 214-

13 du Code monétaire et financier.   
                          
3. Instruments dérivés 

 
- réglementés : oui 
- organisés : oui 
- de gré à gré : oui 
 

 
- actions : oui 
- taux (y compris inflation) : oui 
- change : oui 
- crédit : oui 
- autres risques : actifs implicites de type volatilité ou dividendes 
 

 
- couverture : oui 
- exposition : oui 
- arbitrage : oui 
- autres : non 
 

 
-  de volatilité 

et de dividendes 
- tilités et de 

dividendes, sur écarts  (« spreads ») de crédit 
-  devises, de crédit, dividendes,  volatilité 
- total  return swaps : sur actions, OPC 
- change à  terme : achat de devises à terme, vente de devises à terme 
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- dérivés  de crédit : dérivés liés à des indices de crédit et/ou à des tranches  standards sur indices de crédit (chacune de ces tranches 

 
 

 
                                                                                      

e pour  

 

des actifs corrélés, etc.). 
 les  marchés 

ac  
 
Les options sur taux et futures sur obligations sont  utilisées en vue de construire des expositions à certains scenarii sur les  marchés 

 
 

FCP  à ces 

 
 

tres  

implicites qu

 
 

du portefeuille. 
. 

les marchés de crédit,  de 

 
 

 

 
 
Le FCP peut avoir, comme contrepartie à des contrats  financiers à terme, tout établissement financier ayant son siège dans un état  

-19 II du  Code monétaire et financier, et sélectionné par la 

société de gestion  conformément à sa politique de sélection des intermédiaires financiers disponible  sur son site internet. Ces 

établissements doivent avoir une notation minimale  de leur dette long terme de BBB- 

par la société de gestion). 
                              
4. Titres intégrant les dérivés 
Néant. 
                                                          
 5. Dépôts et liquidités 

 actif 

 
Le FCP pourra détenir des liquidités à titre accessoire  notamment pour faire face aux rachats de parts par les investisseurs. 
 

 
Dans le cadre de son  fonctionnement normal, le FCP peut se trouver temporairement en position  débitrice et avoir recours à 

 
 

 
ons temporaires de titres (appelées aussi opérations de financement sur  titres) sont réalisées 

conformément au Code monétaire et financier. 
 

- Prêts et emprunts de titres 
- Prises et mises en pension de titres 
 

 
- Optimisation des revenus du FCP         
 

 
inancement sur titres sont des actions.   

Le FCP  peut réaliser de telles opérations dans la limite de 100% de son actif. 
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Le FCP peut avoir comme contrepartie aux opérations précitées tout établissement financier ayant son siège dans un état membre 

-19 II du Code monétaire et financier, et sélectionné par la société 

de gestion conformément à sa politique de sélection des intermédiaires financiers disponible sur son site internet. Ces établissements 

doivent avoir une notation minimale de leur dette long terme de BBB- société de 

gestion).     
de 

titres sont mentionnées dans la section « Frais et commissions ».   
                                 
8. Informations relatives aux garanties financières (acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou aux dérivés 

négociés de gré à gré dont les contrats d'échange sur rendement global (TRS)) 
Dans le cadre du recours aux contrats financiers dérivés  et/o

conformément à la réglementation applicable (y compris la règlementation  européenne EMIR pour les contrats financiers dérivés), 

le FCP peut octroyer ou  recevoir des garanties financières 

(dont le niveau est déterminé par la  société de gestion en fonction de la réglementation applicable) peuvent être  constituées 

s et obligations  jugées liquides par la société de gestion, de toute maturité, émises 

 corrélation avec la contrepartie. Le FCP pourra accepter en tant que  garanties 

e 

net. 
 
La société de gestion détermine, le niveau de garantie financière  ainsi que le niveau de décote applicables aux actifs reçus en tant 

 

 
La société de gestion effectue une valorisation  quotidienne des actifs reçus en tant que garanties financières par application  des 

 

pourront pas être vendues, réinvesties ou mises en gage par le FCP et ce  dernier peut réinvestir les garanties financières reçues 

 
Par ailleurs, la contrepartie peut réutiliser les  garanties financières qui lui sont transférées en pleine propriété par le FCP. 
Les garanties financières reçues en pleine propriété par  le FCP seront conservées par le dépositaire du FCP. 
 

Profil de risque : 

     
Le profil de risque du fonds est identique à celui de son maître le FCP PERSPECTIVE (Part C). 
 
Rappel du profil de risque du fonds maître : 
                                             
Comme tout investissement financier, les investisseurs potentiels doivent être conscients que la valeur des actifs du FCP est 

soumises aux fluctuations. 
La société de ges

à leur investissement dans le FCP, y compris en cas de respect de la durée de placement recommandée. 
Les risques décrits ci-dessous ne s

investissement et de se forger leur propre opinion. 
 

 
Risque de perte en capital 
L'investisseur est averti que son capital n'est pas garanti et peut donc ne pas lui être restitué même en cas de respect de la durée 

de placement recommandée. 
 
Risque lié à la gestion discrétionnaire 

résultats 

escomptés. Aussi, il existe un risque que le FCP ne soit pas investi à tout moment sur les marchés ou les actifs les plus performants. 

 
 
Risque actions 
Le FCP peut avoir une exposition aux 

peut être investi en actions au travers de titres vifs ou de produits dérivés. Si les marchés actions baissent, la valeur liquidative du 

FCP baissera. 
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sur des mouvements importants des marchés actions, la valeur liquidative du FCP pourra fluctuer plus ou moins que son exposition 

actions le laisserait penser. 
 
Risque de taux 

 la 

liquidative du FCP peut baisser. 
 
Risque de crédit 
Le FCP peut avoir une exposition aux marchés de crédit et au risque de défaut des entreprises européennes et internationales. Il 

peut être exposé à ce risque au travers de dérivés de crédit (Credit Default Swaps). 
s 

entreprises. Cette sensibilité peut être comprise entre 3 et 8. 
 
Risque de défaut lié aux émetteurs des titres de créances 

sur la 

valeur liquidative du FCP. 
 
Risque de change 
Le FCP peut investir dans des valeurs mobilières libellées dans des devises autres que la devise de référence et/ou détenir des 

instruments dérivés procurant une exposition aux variations des taux de change (devises OCDE). 
En conséquence, la valeur liquidative du FCP peut baisser en 

de change. 
 
Risque lié au recours aux dérivés 

n ne 

dépend pas que de variables observables directement sur les marchés financiers) sont volatils et peuvent être soumis à différents 

types de risques, y compris (sans limitation), le risque de marché, le risque de liquidité, le risque juridique et le risque de contrepartie. 

De plus, les dérivés négociés en OTC peuvent avoir une liquidité limitée en marché secondaire. 
Risque de contrepartie 

ns 

as 

avoir un 

effet défavorable significatif sur la valeur liquidative du FCP. 
 
Risque de liquidité 

uments 

financier traités (notamment les instruments financiers à terme négociés en OTC) dans certaines circonstances de marché ou de 

situations particulières des contreparties. 
 
Risque juridique 
Le recours à des opérations de cessions et/ou acquisitions de titres et/ ou contrats financiers négociés en OTC peut entraîner un 

risque juridique. 
 

Garantie ou protection : 

 

Souscripteurs concernés :  

Part C Tous souscripteurs, plus particulièrement destinée aux souscripteurs investissant dans le 

Banque. 
 

vise à  
ui 

 
                           

ure 
 

 
ez tenir 

compte de votre patrimoine personnel, de vos besoins actuels mais également de votre souhait de prendre des risques ou, au 
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contraire, de privilégier un investissement prudent. Il est également fortement recommandé de diversifier vos investissements afin 

de ne pas les exposer uniquement aux risques de ce fonds. 
 
Investisseurs US 

-
en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les parts ne pourront pas être directement ou indirectement cédées, 
offertes ou vendues aux Etats- -

-après « U.S. Person », tel que ce terme est défini par la réglementation américaine « Regulation S » dans le 
 « 

SEC »), sauf si (i) un enregistrement des parts était effectué ou (ii) une exemption était applicable (avec le consentement préalable 
de la société de gestion du fonds). 

 parts 
aux Etats- Person » peut constituer une violation de la loi américaine et requiert le consentement 
écrit préalable de la société de gestion du fonds. Les personnes désirant acquérir ou souscrire des parts auront à certifier par écrit 

ersons ». 
 
           
   

Durée de placement recommandée : 

La durée de placement minimale recommandée est de cinq (5) ans. 

 

Part C Capitalisation 
 
Les sommes distribuables sont constituées par : 
1. Le résultat net, qui correspond au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi que tous 
produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds, majoré du produit des sommes momentanément disponibles et diminué 
des frais de gestion et de la charge des emprunts, augmenté du report à nouveau majoré ou diminué de solde du compte de 
régularisation des revenus ; 
2. Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, net
augmentées des plus-

e régularisation des plus-values. 
 

Libellé de la devise de comptabilisation : 

EUR 

Modalités de souscription et de rachat : 

Les demandes de souscription et de rachat (en montant et/ou en nombre de part) sont centralisées de manière hebdomadaire 
ive du 

NANCIERE DE 
BANQUE France. 
         
Les règlements y afférents interviennent le deuxième Jour Ouvré qui suit la date de centralisation (J+2). 
 
         

Centralisation 
des 
ordres de 
souscription 

Centralisation 
des 
ordres de rachat 

Exécution de 
l'ordre au plus tard 
en J 

Publication de la 
valeur 
liquidative 

Réglement des 
souscriptions 

Réglement des 
rachats 

Jeudi avant 11h Jeudi avant 11h Chaque jeudi, jour de Bourse 
(J) 

J+1 jour ouvré J+2 jours ouvrés J+2 jours 
ouvrés 

 
Chaque part peut être divisée en dix millièmes de part.     

ts 
mentionnés ci-  
commercialisateurs vis-à-vis de l'UNION FINANCIERE DE FRANCE BANQUE. En conséquence, ces commercialisateurs peuvent 
appliquer leur propre limite, antérieure à celle mentionnées ci-dessus, afin de tenir compte de leur délai de transmission des ordres 
à l'UNION FINANCIERE DE FRANCE BANQUE. 
 
Le passage à une autre catégorie de parts constituant un rachat suivi d'une souscription, il ne fait l'objet d'aucune modalité particulière 
et est susceptible de dégager une plus-value imposable par le porteur de parts. 
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Montant minimum de souscription initiale : 

Part C Néant 
 

Montant minimum de souscription ultérieure : 

Part C Néant 
 

Date et périodicité de la valeur liquidative : 

La valeur liquidative du FCP est  établie de manière hebdomadaire chaque Jeudi (J). Elle est calculée le Jour Ouvré qui suit sa date 
 

 valeur liquidative du FCP est 
établie, le Jour de valeur liquidative du FCP maître qui précède ce Jeudi.      
 leur 
liquidative du FCP maître qui précède le Jeudi de cette semaine.     
 
Jour Ouvré  
Jour de VL du FCP maitre leur liquidative du FCP maître (étant rappelé que 

s jours 
fériés légaux en France et des jours de fermeture (ou de clôture avant les horaires habituels)  
         
 
 
 

 

Part C 100 EUR 
 

Lieu de publication de la valeur liquidative : 

Locaux de la société de gestion et site internet : www.uff.net 

Frais et commissions : 

Commission de souscription et de rachat: 
e prix 

de remboursement. Les commissions acquises à l'OPCVM servent à compenser les frais supportés par l'OPCVM pour investir ou 

désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises reviennent à la société de gestion, au commercialisateur etc. 
 

 
prélevé lors des souscriptions et des rachats 

Assiette Taux / Barème 

Commission de souscription non 
acquise à l'OPCVM 

Valeur liquidative x 
Nombre de parts 

Part C : 4.00 % maximum 

Commission de souscription acquise 
à l'OPCVM 

Valeur liquidative x 
Nombre de parts 

Part C : Néant 

Commission de rachat non acquise à 
l'OPCVM 

Valeur liquidative x 
Nombre de parts 

Part C : Néant 

Commission de rachat acquise à l'OPCVM Valeur liquidative x 
Nombre de parts 

Part C : Néant 

 
Les frais de fonctionnement et de gestion : 
Ces frais 

t être 

perçue notamment par le dépositaire et la société de gestion. 
 

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunèrent la société de gestion dès lors que l'OPCVM a dépassé ses objectifs. 

Elles sont donc facturées à l'OPCVM ; 
- des commissions de mouvement facturées à l'OPCVM. 
 

 Frais facturés à l'OPCVM Assiette Taux /barème 
1 Frais de gestion financière Actif net Part C : 1,40% TTC Taux maximum 

 
     

2 Frais administratifs externes à la 
société de gestion 

Actif net  Frais intégrés dans les frais de gestion financière     
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3 Frais indirects maximum  Actif net Frais de gestion du fonds maître (Part C) : 0,60% TTC 
Taux maximum 
Frais indirects maximum (commission et frais de 
gestion) : 0,50% TTC maximum 

4 Commissions de mouvement Prélèvement sur chaque 
transaction 

Néant 

5 Commission de surperformance Actif net Néant 
 
L'OPCVM sera susceptible de ne pas informer les porteurs de parts de manière particulière, ni de leur offrir la possibilité d'obtenir le 
rachat de leurs parts sans frais en cas de majoration des frais administratifs externes à la société de gestion qui serait égale ou 
inférieure à 10 points de base par année civile ; l'information pouvant alors être réalisée par tout moyen. 
 
Autres frais facturés à l'OPCVM : 
-  -5-3 du Code monétaire et 
financier ; 
-   
-   (ex 
: procédure de class action)  
 
Choix des intermédiaires financiers : 
La sélection des intermédiaires financiers se fera en toute indépendance par la société de gestion en fonction de différents critères : 

ution, les prix pratiqués, la qualité du Back Office pour les opérations de règlement 
 

 
Pour toute information complémentaire, les porteurs peuvent se reporter au rapport annuel du fonds. 
 
 
 
 
Commissions de souscription et de rachat du fonds maître: 

des rachats 
Assiette Taux / Barème 

 Valeur liquidative x Nombre de 
parts 

Part C : Néant 
Part I : 2.00 % 
maximum 
Part R : 2.00 % 
maximum 
Part M : 5.00 % 
maximum 

 Valeur liquidative x Nombre de 
parts 

Part C : Néant 
Part I : Néant 
Part R : Néant 
Part M : Néant 

 Valeur liquidative x Nombre de 
parts 

Part C : Néant 
Part I : Néant 
Part R : Néant 
Part M : Néant 

 Valeur liquidative x Nombre de 
parts 

Part C : Néant 
Part I : Néant 
Part R : Néant 
Part M : Néant 

 

 

Les frais de fonctionnement et de gestion du fonds maître : 

 Frais facturés à l'OPCVM Assiette Taux /barème 

1 Frais de gestion financière 
 

Actif net 
 

Part C: 0.60% TTC maximum 
Part I : 0.90% TTC maximum      
Part R : 2% TTC maximum      
Part M : 0,90% TTC 
maximum 
 

2 Frais administratifs externes à la société de gestion 

3 Frais indirects maximum (commission et frais de 
gestion) 

Actif net 0.50% TTC maximum 

4 Commissions de mouvement Prélèvement sur chaque 
transaction 

Néant 

5 Commission de surperformance Actif net Néant 
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L'OPCVM sera susceptible de ne pas informer les porteurs de parts de manière particulière, ni de leur offrir la possibilité d'obtenir le 

rachat de leurs parts sans frais en cas de majoration des frais administratifs externes à la société de gestion qui serait égale ou 

inférieure à 10 points de base par année civile ; l'information pouvant alors être réalisée par tout moyen. 

Autres frais facturés à l'OPCVM : 

- -5-3 du Code monétaire et 

financier ; 

-  OPCVM) exceptionnels et non récurrents ;  

-   (ex 

: procédure de class action)  

 

 de titres 

 

Choix des intermédiaires financiers : 

La sélection des intermédiaires financiers se fera en toute indépendance par la société de gestion en fonction de différents critères : 

 de règlement 

 

 

Pour toute information complémentaire, les porteurs peuvent se reporter au rapport annuel du fonds. 

 

 

 
1. La distribution des parts du fonds est effectuée par UNION FINANCIERE DE France BANQUE. 

2. Les demandes de souscription / rachat sont centralisées auprès de UNION FINANCIERE DE FRANCE BANQUE. 
 
3. Les informations concernant le FCP « UFF Allocation Stratégies » sont disponibles dans les locaux de la société de gestion et 

 Financière de France Banque sur simple demande.     
 

iaux 
et de qualité de Gouvernance) sont disponibles sur le site internet de la société de gestion :      www.la-francaise.com et figureront 
dans le rapport annuel. 
 
5. La Française Asset Management est la société de gestion du fonds nourricier. La Française Investment Solutions est la société 
de gestion du fonds maître. Toutes deux sont des sociétés du groupe La Française, elles ont mis en place des règles de conduite 

concernent entre autres, les informations 
 matière 

de souscription/rachat. 
 
Transmission de la composition du portefeuille : la société de gestion peut transmettre, directement ou indirectement, la composition 

es obligations 
réglementaires dans le cadre de calcul de fonds propres. Cette transmission a lieu, le cas échéant, dans un délai qui ne peut être 
inférieur à 48 heures après la publication de la valeur liquidative. 
 

Le fonds respect  

 
Fonds nourricier : 
Le fonds applique la méthode de calcul de l'engagement. 

Fonds maître : 
Méthodologie de calcul du risque global :  méthode de la Var absolue. La Var du fonds est limitée par la société de  gestion et ne 

vingt 

(20) jours ouvrés. 
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Le niveau de levier, calculé comme la somme des nominaux  des instruments dérivés traités par le FCP, se situera de manière 

ttendu en 

ions de marché. 
s de  

u effectif de ce levier 

 
 

 
Le FCP s'est conformé aux règles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au plan comptable des 
OPC. 
 
Toutes les valeurs mobilières qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au coût historique, frais exclus. 
 
Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et à l'arrêté du bilan selon : 
 
Valeurs mobilières 
Les OPC : à la dernière valeur liquidative connue. Des valeurs liquidatives estimées sont utilisées pour les OPC et les fonds 

 
 
Méthode de comptabilisation des intérêts 
Les intérêts sur obligations et titres de créances sont enregistrés selon la méthode des intérêts encaissés. 
 

 
-85-2 du RGAMF, la société de gestion a mis en place une politique de 

rémunération pour les catégories de personnel dont les activités professionnelles ont une incidence significative sur le profil de risque 
de la société de gestion ou des OPCVM. Ces catégories de personnels comprennent les gérants, les membres du Directoire 
comprenant la direction générale, les preneurs de risques, les personnes exerçant une fonction de contrôle, les personnes qui ont le 

 même tranche 
de rémunération que les preneurs de risques et la direction générale. La politique de rémunération est conforme et favorise une 
gestion des risques saine et efficace et ne favorise pas une prise de risque incompatible avec les profils de risque de la société de 
gestion et ne gêne pas l'obligation de la société de gestion d'agir dans l'intérêt supérieur des OPCVM. 
Le Groupe La Française a mis en place un comité de rémunération au niveau du Groupe. Le comité de rémunération est organisé 
conformément aux règles internes en conformité avec les principes énoncés dans la Directive 2009/65/EC et la Directive 2011/61/EU. 
La politique de rémunération de la société de gestion a été conçue pour promouvoir la bonne gestion des risques et décourager une 
prise de risque qui dépasserait le niveau de risque qu'elle peut tolérer, en tenant compte des profils d'investissement des fonds gérés 

uellement. 
La politique de rémunération de la société de gestion, décrivant la façon dont la rémunération et les avantages sont calculés est 
disponible gratuitement sur demande au siège social de la Société de gestion. Un résumé est disponible sur le site internet : 
https://www.la-francaise.com/fr/informations-reglementaires. 
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Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part correspondant à une même fraction de l'actif du fonds. Chaque 
porteur de part dispose d'un droit de copropriété sur les actifs du fonds proportionnel au nombre de parts possédées. 

La durée du fonds est de 99 ans à compter de sa création sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de la prorogation prévue au 
présent règlement. 
 
Catégories de parts : 

. 
Les différentes catégories de parts pourront : 
- Bénéficier de régimes différents de distribution des revenus ; (distribution ou capitalisation ou report) 
- Être libellées en devises différentes ; 
- Supporter des frais de gestion différents ; 
- Supporter des commissions de souscriptions et de rachat différentes ; 
- Avoir une valeur nominale différente ; 
-  assurée 

du FCP ; 
- Etre réservées à un ou plusieurs réseaux de commercialisation. 
 
Les parts pourront être divisées, regroupées ou fractionnées sur décision du Directoire de la Société de gestion (en dixièmes, 
centièmes, millièmes, dix millièmes ou cent millièmes) dénommées fractions de parts. 

valeur sera 
parts 

rement. 
 
Enfin, le Directoire de la société de gestion peut, sur ses seules décisions, procéder à la division de parts par la création de parts 
nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange des parts anciennes. 

e jours 
PCVM concerné, 

-  
 

Les parts sont émises à tout moment à la demande des porteurs sur la base de la valeur liquidative augmentée, le cas échéant, des 
commissions de souscription. 
Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le prospectus. 
Les parts de fonds commun de placement peuvent faire l'objet d'une admission à la cote selon la réglementation en vigueur. 
Les souscriptions doivent être intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles peuvent être effectuées en 
numéraire et/ou par apport d'instruments financiers. La société de gestion a le droit de refuser les valeurs proposées et, à cet effet, 
dispose d'un délai de sept jours à partir de leur dépôt pour faire connaître sa décision. En cas d'acceptation, les valeurs apportées 
sont évaluées selon les règles fixées à l'article 4 et la souscription est réalisée sur la base de la première valeur liquidative suivant 
l'acceptation des valeurs concernées. 
Les rachats peuvent être effectués en numéraire.  
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Les rachats peuvent également être effectués en nature. Si le rachat en nature correspond à une quote-part représentative des actifs 
rsque le 

rachat en nature ne correspond pas à une quote-part représentative des ac
signifier leur accord écrit autorisant le porteur sortant à obtenir le rachat de ses parts contre certains actifs particuliers, tels que définis 

 
Par dérogation à ce qui préc

éfinies dans 
le prospectus ou le règlement du fonds. Les actifs sont alors livrés par le teneur de compte émetteur dans les conditions définies 
dans le prospectus du fonds. 

nature est réalisé sur la base 
 

 la 
part. 
Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement nécessite la réalisation préalable d'actifs compris dans le 
fonds, ce délai peut être prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours. 
Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs, ou de porteurs à un tiers, est 
assimilé(e) à un rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agit d'un tiers, le montant de la cession ou du transfert doit, le cas échéant, être 
complété par le bénéficiaire pour atteindre au minimum celui de la souscription minimale exigée par le prospectus. 

-8-
nouvelles, peuvent être suspendus, à titre pr

 
 

 
-8-7 du code monétaire et financier, 

de manière provisoire ou définitive, partiellement ou totalement, dans les situations objectives entraînant la fermeture des 
e 

elative 
 Dans le cas 

s les porteurs 
existants peuvent continuer de souscrire pendant la durée de cette fermeture partielle. Les porteurs de parts sont également informés 

le ou partielle des 
souscriptions (lors du passage sous le seuil de déclenchement), soit de ne pas y mettre fin (en cas de changement de seuil ou de 

la situation objective invoquée 
tous moyens 

précise les raisons exactes de ces modifications. 
Possibilité de conditions de souscription minimale, selon les modalités prévues dans le prospectus. 

 
 
La société de gestion peut restreindre ou empêcher la détention directe ou indirecte des parts du fonds par toute personne ou entité 
à qui il est interdit de détenir des parts du fonds (ci après la « Personne non Eligible » au sens ci-après. 
Une Personne non Eligible est : 
- une « U.S. Person » telle que définie par la réglementation américaine « Regulation S » de la Securities and Exchange Commission 
(« SEC ») (Part 230  17 CFR230.903); ou 
- toute autre personne (a) qui apparaît directement ou indirectement en infraction avec les lois et règlements de tout pays ou toute 

autrement ni enduré ni subi. 
A cette fin, la société de gestion du FCP peut : 

 
aît sur le registre des porteurs de parts que lui soit fournie 

néficiaire 
effectif des parts considérées est ou non une Personne non Eligible; 
et 

bénéficiaire 
effectif des parts, procéder au rachat forcé de toutes les parts détenues par un tel porteur sans délai et au plus tard dans les 5 jours.  

s 
applicables, qui resteront à la charge de la Personne non Eligible après un délai de 5 jours durant lequel le bénéficiaire effectif des 

 
glements 

de tout pays ou t
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Le calcul de la valeur liquidative des parts est effectué en tenant compte des règles d'évaluation figurant dans le prospectus. 
 et les 

rachats en nature sont évalués co  
 
 

La gestion du fonds est assurée par la société de gestion conformément à l'orientation définie pour le fonds. 
La société de gestion agit en toutes circonstances dans l'intérêt exclusif des porteurs de parts et peut seule exercer les droits de vote 
attachés aux titres compris dans le fonds. 
 
 

Les  
 

Les parts peuvent fa
négociation selon la réglementation en vigueur. Dans le cas où le FCP dont les parts sont admises aux négociations sur un marché 
réglementé a un objectif 

 
 

Le dépositaire assure les missions qui lui incombent en application des lois et règlements en  vigueur ainsi que celles qui lui ont été 
é de 

gestion de portefeuille.  Il d
 

maître (ou le cas échéant, quand il est également dépositaire de l'OPC maître, il a établi un cahier des charges adapté). 
 
 

Un commissaire aux comptes est désigné pour six 
gouvernance de la société de gestion. 
Il certifie la régularité et la sincérité des comptes. 
Il peut être renouvelé dans ses fonctions. 
Le commissaire aux comptes est tenu de 

e de sa 
mission, de nature : 
1. A consti
effets significatifs sur la situation financière, le résultat ou le patrimoine ; 
2. A porter atteinte aux conditions ou à la continuité de son exploitation ; 

 
n sont 

effectuées sous le contrôle du commissaire aux comptes. 
Il apprécie tout apport ou rachat en nature sous sa responsabilité, hormis dans le cadre de rachats en nature pour un ETF sur le 
marché primaire. 

publication. 
-ci et le directoire de la société de gestion au 

 
Il atteste les situations servant d  
Ses honoraires sont compris dans les frais de gestion. 
Le fonds est un OPC nourricier : 
 
-  
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- Lo  
 
 

A la clôture de chaque exercice, la société de gestion établit les documents de synthèse et établit un rapport sur la gestion du fonds 
pendant l'exercice écoulé. 

 
La société de gestion tient ces documents à la disposition des porteurs de parts dans les quatre mois suivant la clôture de l'exercice 
et les informe du montant des revenus auxquels ils ont droit : ces documents sont, soit transmis par courrier à la demande expresse 
des porteurs de parts, soit mis à leur disposition à la société de gestion. 
 

Les sommes distribuables sont constituées par : 
1° Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ; 
2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-
augmentées des plus-values nettes de même n

-values. 
Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent être distribué  

 
Le résultat net du FCP est égal au montant des intérêts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence et tous autres 
produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds majoré du produit des sommes momentanément disponibles et diminué 
du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts. 
La société de gestion décide de la répartition des sommes distribuables. 

e 
des formules suivantes : 
La capitalisation pure : les sommes di
distribution obligatoire en vertu de la loi ; 
La distribution pure : les sommes distribuables sont intégralement distribuées, aux arrondis près ; 
Pour les FCP qui souhaitent conserver la liberté de capitaliser ou/et de distribuer et/ou de porter les sommes distribuables en report, 

 
Le cas échéant, la société de gestion peut décider, en cours d'exercice, la mise en distribution d'un ou plusieurs acomptes dans la 
limite des revenus nets de chacune des sommes mentionnées aux 1° et 2° comptabilisés à la date de décision. 

us sont décrites dans le prospectus. 
 

La société de gestion peut soit faire apport, en totalité ou en partie, des actifs compris dans le fonds à un autre OPCVM, soit scinder 
le fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs. 

lieu à 
la délivrance d'une nouvelle attestation précisant le nombre de parts détenues par chaque porteur. 
 
 

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé à l'article 2 ci-dessus, la société de gestion en 
de placement, à la 

dissolution du fonds. 
La société de gestion peut dissoudre par anticipation le fonds ; elle informe les porteurs de parts de sa décision et à partir de cette 
date les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées. 
La société de gestion procède également à la dissolution du fonds en cas de demande de rachat de la totalité des parts, de cessation 
de fonction du dépositaire, lorsque aucun autre dépositaire n'a été désigné, ou à l'expiration de la durée du fonds, si celle-ci n'a pas 
été prorogée.  

enue. 
 

La prorogation d'un fonds peut être décidée par la société de gestion en accord avec le dépositaire. Sa décision doit être prise au 
torité 

des marchés financiers. 
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En cas de dissolution, la société de gestion assume les fonctions de liquidateur ; à défaut, le liquidateur est désigné en justice à la 
demande de toute personne intéressée. Ils sont investis à cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaliser les actifs, payer les 
créanciers éventuels et répartir le solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou en valeurs. 
Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d'exercer leurs fonctions jusqu'à la fin des opérations de liquidation. 
 

Toutes contestations relatives au FCP qui peuvent s'élever pendant la durée de fonctionnement de celui-ci, ou lors de sa liquidation, 
soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de gestion ou le dépositaire, sont soumises à la juridiction des tribunaux 
compétents. 
 
 
 


